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Краткий обзор мировых 
сырьевых и финансовых рынков

(19.12.2022 г.)
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UzSQB NBU Ipoteka bank

Доходность еврооблигаций УзПСБ,
Ипотека банка и НБУ  (01 июл. – 16 дек. 2022 по Bloomberg)

Доходность бондов  до конфликта (23/02/22):
UzSQB – 6,396%
NBU – 6,255% 
Ipotekabank - 5,928%
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➢ На прошлой неделе, доходность евробондов Узпромстройбанка
продолжила снижение. Если в начале недели показатель составил
10,03%, то к концу недели снизившись на 0,22 п.п. достиг отметки
9,81%.

➢ Доходность евробондов Ипотека банка, после достижения
максимальной отметки (11,63%), продолжает снижаться уже третью
неделю. Если в начале прошлой недели она составляла 11,15% то к
пятнице снизилась до – 10,77%

➢ Доходность евробондов НБУ оставалась стабильной и на
протяжении прошлой недели варьировалась между отметками
8,99% и 8,88%.



Фондовый рынок Узбекистана

Совокупный объем торгов на период с 12 по 16 декабря составил 16,6 млрд сум, из
которых 16,2 млрд сум или 98% приходятся на долю топ-5 предприятий
продемонстрированных на графике. Наибольший объём пришелся на долю
<Trastbank> – 94% или 15,2 млрд сум.

За отчетный период было совершено 1 759 сделок из которых 1 137 или 65%
приходятся на долю нижеперечисленных 10 компаний. На долю Узпромстройбанка
приходятся 164 сделок по всем акциям на сумму 26,9 млн сум.

По состоянию на 16 декабря цена закрытия за одну простую акцию Узпромстройбанка
составила 10, 49 сум. На протяжении недели цена была на уровне 10,1-10,7 сум.

Топ 5 компаний по объёму сделок
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Валютный рынок Узбекистана

Выгодный курс для продажи доллара населением
отмечен в Азия Альянс банке – 11 290 сум за 1 долл. Низкий
курс был отмечен в КДБ – 11 240 сум за 1 долл. США.

По состоянию на 19.12.2022 г. курс для покупки USD
населением во всех банках был на уровне – 11 320 сум за 1
долл.

На протяжении прошлой недели официальный курс сума снижался по
отношению к доллару. По итогам прошлой недели составил 11 265 сум, тем
самым вернулся уровню отмеченному в начале недели – 11 271 сум.

Объём торгов на валютной бирже с 12 по 16 декабря составил 831 млн
долл. США, что на 290 млн долл. больше объёмов предыдущей недели.
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Обменный курс доллара к суму и объём торгов 
на Узбекской республиканской валютной бирже

Объём торгов, млн. долл. США сум за 1 долл. США



Валютные пары
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Рубль ждет самое продолжительное падение за два месяца

➢ Рубль слабеет пятый день по отношению к доллару США, готовясь к четвертой неделе потерь
впервые с марта, когда валюта упала до рекордно низкого уровня после начала конфликта
между Россией и Украиной.

➢ Рубль снижался на торгах в пятницу до 64,7, что чуть ниже, чем падение в четверг до 64,95.
Недельное падение российской валюты превышает 3,4%. Это самое существенное недельное
снижение российской валюты с середины октября.

Доллар продолжает расти на фоне отрезвляющих заявлений ЦБ

➢ Курс доллара практически не изменился в пятницу после скачка на предыдущей сессии,
поскольку трейдеры проанализировали множество повышений ставок центральным банком и
столкнулись с перспективой того, что стоимость заимствований все еще может вырасти.

➢ Евро не изменился по отношению к доллару в начале европейских торгов на уровне $1,063.
Это последовало за падением на 0,5% в четверг после того, как Европейский центральный
банк (ЕЦБ) повысил процентные ставки и дал понять, что процесс далек от завершения, что
вызвало опасения по поводу потенциального ущерба для мировой экономики и подтолкнуло
инвесторов к доллару-убежищу.

65,5

 48,0

 53,0

 58,0

 63,0

 68,0

0
1.0

7.2
0

2
2

0
8

.0
7.2

0
2

2

15.0
7.2

0
2

2

2
2

.0
7.2

0
2

2

2
9

.0
7.2

0
2

2

0
5.0

8
.2

0
2

2

12
.0

8
.2

0
2

2

19
.0

8
.2

0
2

2

2
6

.0
8

.2
0

2
2

0
2

.0
9

.2
0

2
2

0
9

.0
9

.2
0

2
2

16
.0

9
.2

0
2

2

2
3.0

9
.2

0
2

2

30
.0

9
.2

0
2

2

0
7.10

.2
0

2
2

14
.10

.2
0

2
2

2
1.10

.2
0

2
2

2
8

.10
.2

0
2

2

0
4

.11.2
0

2
2

11.11.2
0

2
2

18
.11.2

0
2

2

2
5.11.2

0
2

2

0
2

.12
.2

0
2

2

0
9

.12
.2

0
2

2

16
.12

.2
0

2
2

Пара RUB-USD 

1,0636

0,95

0,97

0,99

1,01

1,03

1,05

1,07

0
1.

0
7.

2
0

2
2

0
8

.0
7.

2
0

2
2

15
.0

7.
2

0
2

2

2
2

.0
7.

2
0

2
2

2
9

.0
7.

2
0

2
2

0
5.

0
8

.2
0

2
2

12
.0

8
.2

0
2

2

19
.0

8
.2

0
2

2

2
6

.0
8

.2
0

2
2

0
2

.0
9

.2
0

2
2

0
9

.0
9

.2
0

2
2

16
.0

9
.2

0
2

2

2
3.

0
9

.2
0

2
2

30
.0

9
.2

0
2

2

0
7.

10
.2

0
2

2

14
.1

0
.2

0
2

2

2
1.

10
.2

0
2

2

2
8

.1
0

.2
0

2
2

0
4

.1
1.

2
0

2
2

11
.1

1.
2

0
2

2

18
.1

1.
2

0
2

2

2
5.

11
.2

0
2

2

0
2

.1
2

.2
0

2
2

0
9

.1
2

.2
0

2
2

16
.1

2
.2

0
2

2

Динамика EUR-USD



Цены на золото
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➢ Золото заметно подорожало после
выхода данных по инфляции в
США, которые оказались лучше
прогнозов. Это усилило ожидания,
что ФРС замедлит темпы
повышения ставки.

➢ Стоимость золота достигла
максимума с 27 июня текущего
года. Цена на драгметалл выросла
на 2%, до $1810 за унцию во
вторник. В последующие дни цена
умеренно снижалась, так как
инвестора заняли более
осторожную позицию в ожидании
последнего в этом году заседания
ФРС.

➢ После нескольких недель
консолидации биткоин -
крупнейшая криптовалюта по
рыночной капитализации - и более
широкий криптовалютный рынок
стали свидетелями краткосрочного
отскока в ответ на данные по
индексу потребительских цен,
которые превзошли ожидания.

➢ Этот рост приблизил основную
криптовалюту биткоин к отметке
$18 000. На момент написания
статьи он торгуется на уровне
$16 778.

➢ По итогам недели цена на золото составила 1791 долл. за унцию.
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Динамика цен на золото 
(за унцию в долл. США)
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Динамика цен на биткоин

➢ BTC не смог удержаться выше разворотного уровня $18 000 и возобновил нисходящее
движение.
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Динамика цен на нефть Brent
(за баррель в долл. США )

$76

Цены на сырьевые товары
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Газ в Европе пошел на снижение
➢ Европейские цены на природный газ

снизились, так как высокий уровень
запасов в ПХГ смягчили последствия
первого зимнего похолодания.

➢ Фьючерсы на эталоны за неделю
упали на 13% в пятницу и
демонстрируют первое недельное
снижение после четырех повышений
подряд. Холод вынуждает забирать
газ из хранилищ для удовлетворения
растущего спроса, но запасы остаются
на более высоком уровне, чем
обычно, примерно на 86%.

➢ В пятницу цены на нефть
продолжали корректироваться и
закрыли торги ниже $80 за баррель.
Снижение сдерживало заявление
Минэнерго США о начале
восполнения запасов нефти в SPR.
Между тем на фоне постепенного
снятия антиковидных ограничений в
Китае растет число заболеваний,
создавая риски для новой политики
смягчения. Буровая активность в
США продолжает стагнировать, а в
Канаде начался сезонный спад.

➢ Притоки сжиженного природного газа находятся на самом высоком уровне для этого времени
года. Хотя в начале следующей недели температура, вероятно, понизится, Европе придется
еще больше изымать запасы газа, поскольку в Великобритании и скандинавских странах
прогнозируется очередное похолодание Чтобы сдержать кризис, лидеры Европейского союза в
четверг поддержали быстрое соглашение о спорном потолке цен на газ, чтобы положить конец
многомесячным политическим спорам.
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➢ Стоимость фьючерсов на сорт Brent на лондонской бирже ICE Futures на прошлой неделе
выросли до 80 долл. Brent сегодня с утра пытаются вернуться выше $80 за баррель.
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WoodMac: Европа способна без России 
заполнить свои газовые хранилища к зиме 

2023—2024 гг.

По данным Wood Mackenzie, несмотря на
недавнее резкое похолодание, Европа все
еще находится на пути к тому, чтобы к концу
этой зимы хранилища природного газа
остались заполнены на 38%. Есть основания
ожидать, что цель по заполненности ПХГ на
90% к следующему отопительному сезону
может быть достигнута.

Спрос на отопление подскочил на 20% в
декабре относительно ноября, но
использование газа по-прежнему ниже
среднего для текущего времени года,
учитывая изменение поведения
потребителей, говорится в отчете аналитиков.

Прогнозируется, что ЕС и Великобритания
вместе импортируют рекордные 164 млрд
кубометров СПГ в 2023 году, что на 13 млрд
кубометров больше, чем в 2022 году.

Цены должны будут оставаться высокими,
чтобы поддерживать спрос на низком уровне
и привлекать СПГ, но «существует риск
снижения», если цели по хранению будут
выполнены.

Китай обратился к банкам за помощью для 
стабилизации рынка облигаций

Первый российский банк размещает 
юаневые бонды на Мосбирже

Руководство Китая обратилось к ряду

крупнейших банков страны с просьбой помочь

стабилизировать рынок облигаций и купить

долговые ценные бумаги. Цены на них сильно

упали, поскольку розничные инвесторы

выводят средства из продуктов с

фиксированным доходом по мере перехода на

более рискованные активы в связи с

улучшением перспектив восстановления

экономики страны.

Альфа-банк планирует первым из российских
коммерческих банков разместить
на Московской бирже юаневые облигации.

В понедельник, 19 декабря, он проведет сбор
заявок на выпуск двухлетних бондов объемом
не более 2 млрд юаней, сообщает Frank Media.

Ориентир ставки первого купона установлен
на уровне 4-4,1% годовых. Купоны по
облигациям полугодовые. Таким образом,
доходность к погашению может составить
4,04-4,14% годовых. Организатором и агентом
по размещению выступает сам Альфа-банк.
Техническое размещение предварительно
запланировано на 22 декабря.

Облигации стали дешеветь с начала ноября, 
поскольку инвесторы увидели признаки 
стабилизации экономики в связи со 
смягчением политики «нулевой терпимости к 
вирусу», и стали переводить деньги из 
продуктов с фиксированным доходом в более 
рискованные активы.

Уолл-стрит в падении после неприятного 
сигнала ФРС

Американский рынок акций снизился в

четверг после того, как Федеральная

резервная система США сигнализировала о

своей позиции по процентной ставке, которая

будет повышаться в течение более долгого

времени.

В среду ФРС заявила, что ее базовая ставка,

вероятно, достигнет максимума выше 5%, что

больше, чем ожидалось всего несколько

месяцев назад, и указала, что не склонна в

ближайшее время делать паузу или

переходить к снижению ставки. Это оказывает

давление на рынок акций, так как инвесторы

надеялись, что разворот произойдет где-то в

2023 году.

https://ru.investing.com/equities/moskovskaya-birzha-oao
https://frankrg.com/105241
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